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D A T I  P R I N C I P A L I

Gruppo SES
Anno Anno Anno Anno Anno Semestre Semestre
2004 2005 2006 2007 2008 2008/1 2009/1

Erogazione di energia GWh 745 751 744 705 743 383 385
Fatturato netto mille CHF 106’945 107’736 106’965 104’181 109’240 56’128 59’311
EBITDA* mille CHF 33’261 32’966 34’477 35’076 37’259 19’215 19’102

in % sul fatturato netto 31.1% 30.6% 32.2% 33.7% 34.1% 34.2% 32.2%
Utile netto di Gruppo mille CHF 11’744 10’919 12’309 13’100 13’792 7’503 7’154

in % sul fatturato netto 11.0% 10.1% 11.5% 12.6% 12.6% 13.4% 12.1%
Investimenti netti (-disinvestimenti netti) ** mille CHF 12’096 10’977 10’848 11’633 13’718 4’946 7’519
Totale capitale proprio mille CHF 126’523 130’835 136’542 143’040 139’241 143’941 139’766
Effettivo del personale *** 172 170 170 171 177 172 178

Risultato per azione
Anno Anno Anno Anno Anno Semestre Semestre

CHF 2004 2005 2006 2007 2008 2008/1 2009/1

Valore nominale (riduzione di capitale al 22.9.2008) 25 25 25 25 15 25 15
Quotazione di borsa al 31.12./30.6. 250 230 284 275 269 296 242
Massima 250 300 286 296 296 296 288
Minima 168 230 233 260 247 267 231
Utile netto di Gruppo attribuibile agli azionisti SES 10.70 9.95 11.21 11.93 12.56 6.83 6.52
Capitale proprio di Gruppo attribuibile agli azionisti SES 115 119 124 130 127 131 127
Dividendo 6 6 6 6 6 - -

* EBITDA: risultato prima di finanziamenti, imposte e ammortamenti

** Esclusa la variazione dei collocamenti a termine

*** In media, unità a tempo pieno
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R A P P O R T O  S U L L A  S I T U A Z I O N E

Condizioni di mercato
Il Gruppo SES registra nei primi

sei mesi dell’anno un’erogazione di
energia di 384.8 GWh, con un incre-
mento di 2.1 GWh (+0.5%) rispetto al
medesimo periodo dell’esercizio pre-
cedente.

Sviluppo delle attività e risultati
Il Gruppo SES ha chiuso il primo

semestre del 2009 con un fatturato
netto di 59.311 mio CHF (medesimo
periodo riferito all’anno precedente:
56.128 mio CHF). L’aumento del fat-
turato, oltre all’aumento dell’erogazio-
ne di energia, è in buona parte ricon-
ducibile all’applicazione delle tasse
riguardanti le prestazioni di sistema
generale Swissgrid e del contributo
fe derale per le energie rinnovabili.
Queste tasse vengono interamente
riversate agli enti preposti e sono
registrate in contropartita nei costi
d’esercizio (di cui ne rappresentano
in buona parte l’aumento); inoltre si
registrano maggiori costi per acqui-
sto di energia. 
L’utile netto di Gruppo, dopo interessi
e imposte, ammonta a 7.154 mio CHF
(30.6.08: 7.503 mio CHF).

Bilancio
Il bilancio del Gruppo SES al

30.6.09 è aumentato di 0.414 mio
CHF rispetto all’anno precedente. In
modo particolare, per ciò che riguar-
da l’attivo, si registra l’aumento della
sostanza fissa per 2.020 mio CHF il
cui movimento è riconducibile agli in-
vestimenti. La sostanza circolante è
diminuita di 1.606 mio CHF.
I debiti finanziari a corto termine sono
aumentati di 10.0 mio CHF mentre gli
altri debiti a corto termine sono dimi-
nuiti di 10.261 mio CHF.
Il Gruppo SES ha effettuato investi-
menti netti in sostanza fissa per
7.519 mio CHF (anno precedente:
4.946 mio CHF). Gli investimenti netti
sono prettamente di natura opera-
tiva.

SES07_RelazioneSem_2008.qxd:SES_RelazioneSem.qxd  27.8.2009  9:15  Pagina 4



Effettivo del personale 
Al 30.6.09 il Gruppo SES contava

178 collaboratori (31.12.08: 177).
Si tratta del valore medio in unità a
tempo pieno.

Prospettive
L’evoluzione del risultato seme-

strale dovrebbe permettere uno svi-
luppo positivo per fine anno, comun-
que leggermente inferiore rispetto
all’esercizio precedente (esercizio che
è stato influenzato da eventi partico-
lari). 

Locarno, luglio 2009

Per il Consiglio d’Amministrazione e la Direzione

Il Presidente Il Direttore
ing. Giovanni Leonardi dott. Daniele Lotti
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Conto economico consolidato (in sintesi)

mille CHF 2008/1 2009/1

Fatturato netto 56’128 59’311
Altri ricavi d’esercizio 5’487 5’740
Totale ricavi 61’615 65’051
Costi d’esercizio prima degli ammortamenti -42’400 -45’949
Risultato prima di finanziamenti, imposte e ammortamenti (EBITDA) 19’215 19’102
Ammortamenti -8’603 -8’962
Risultato prima di finanziamenti e imposte (EBIT) 10’612 10’140
Risultato finanziario e da partecipazioni -1’064 -1’033
Risultato prima delle imposte sul reddito 9’548 9’107
Imposte sul reddito -2’045 -1’953
Utile netto di Gruppo 7’503 7’154
Utile netto attribuibile agli interessi minoritari -2 -2
Utile netto attribuibile agli azionisti SES 7’501 7’152

Utile per azione CHF 6.83 6.52

Non sussistono fattispecie che implicano una diluizione dell’utile per azione.

Prospetto del risultato economico complessivo (in sintesi)

mille CHF 2008/1 2009/1

Utile netto di Gruppo 7’503 7’154
Altri utili (-perdite), al netto dell’effetto fiscale 0 0
Utile complessivo 7’503 7’154
Utile complessivo attribuibile agli interessi minoritari -2 -2
Utile complessivo attribuibile agli azionisti SES 7’501 7’152
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Bilancio consolidato (in sintesi)

mille CHF 31.12.2008 30.06.2009

Attivi
Sostanza fissa materiale 203’201 205’221
Sostanza fissa finanziaria 3’010 3’010
Sostanza fissa 206’211 208’231
Mezzi liquidi 10’125 14’945
Altra sostanza circolante 47’300 40’874
Sostanza circolante 57’425 55’819
Totale attivi 263’636 264’050

Passivi
Capitale proprio attribuibile agli azionisti SES 139’091 139’616
Capitale proprio attribuibile agli interessi minoritari 150 150
Totale capitale proprio 139’241 139’766
Debiti finanziari a lungo termine 82’000 82’000
Altri debiti a lungo termine 5’734 5’836
Capitale dei terzi a lungo termine 87’734 87’836
Debiti finanziari a corto termine 1’237 11’285
Altri debiti a corto termine 35’424 25’163
Capitale dei terzi a corto termine 36’661 36’448
Capitale dei terzi 124’395 124’284
Totale passivi 263’636 264’050
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Variazione nei conti di capitale proprio consolidato
Capitale

Capitale proprio
proprio attribuibile agli Totale

Capitale Azioni Riserve attribuibile agli interessi capitale
mille CHF azionario Aggio proprie da utili azionisti SES minoritari proprio

Capitale proprio 31.12.2007 27’500 15’394 -124 100’121 142’891 149 143’040
Utile complessivo 7’501 7’501 2 7’503
Dividendi -6’600 -6’600 -2 -6’602
Capitale proprio 30.6.2008 27’500 15’394 -124 101’022 143’792 149 143’941

Capitale proprio 31.12.2008 16’500 15’394 -113 107’310 139’091 150 139’241
Utile complessivo 7’152 7’152 2 7’154
Acquisto azioni proprie -27 -27 -27
Dividendi -6’600 -6’600 -2 -6’602
Capitale proprio 30.6.2009 16’500 15’394 -140 107’862 139’616 150 139’766

L’Assemblea generale ha approvato in data 13.5.2009 il pagamento di un dividendo di complessivi 6.6 mio CHF (anno precedente: dividendo di complessivi 6.6 mio CHF e riduzione del valore nominale delle
azioni nominative da CHF 25.- a CHF 15.- cadauna).
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Conto consolidato dei flussi dei mezzi liquidi (in sintesi)

mille CHF 2008/1 2009/1

Risultato prima di finanziamenti e imposte (EBIT) 10’612 10’140
Rettifiche per:

Attivazione di prestazioni proprie -3’403 -3’281
Ammortamenti 8’603 8’962
Variazione accantonamenti -346 59
Utili da vendita sostanza fissa -714 -13
Dividendi percepiti 13 2
Interessi corrisposti -802 -678
Interessi percepiti 145 69
Altri costi finanziari -38 -10
Altri ricavi finanziari 15 18
Imposte sul reddito corrisposte -2’639 -2’352
Variazione delle altre posizioni della sostanza circolante netta
(esclusi crediti e debiti finanziari a corto termine) -4’813 -3’996

Cash flow dall’attività dell’esercizio 6’633 8’920
Sostanza fissa materiale:

Investimenti -6’271 -7’571
Disinvestimenti 1’325 52

Cash flow dall’attività d’investimento -4’946 -7’519
Dividendi corrisposti -6’602 -6’602
Acquisto azioni proprie 0 -27
Accensione impegni finanziari 13’032 35’194
Rimborso impegni finanziari -23’041 -25’146
Cash flow dall’attività di finanziamento -16’611 3’419
Variazione dei mezzi liquidi -14’924 4’820
Evoluzione
Mezzi liquidi al 1 gennaio 16’883 10’125
Mezzi liquidi al 30 giugno 1’959 14’945
Variazione -14’924 4’820
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Informazioni contabili per settore
La società gestisce gli affari con un unico segmento in quanto distribuisce

energia elettrica in buona parte del Sopraceneri (Canton Ticino) e nella Bassa
Mesolcina e parte della Calanca Esterna (Canton Grigioni). 
Per questa ragione tutto il fatturato, la sostanza fissa e gli investimenti sono lo-
calizzati in Svizzera.
I risultati operativi a disposizione del più alto livello decisionale operativo della
società, ai fini dell’adozione di decisioni in merito alle risorse da allocare e della
valutazione dei risultati sono quelli complessivi realizzati dalla società; non so-
no disponibili ulteriori informazioni finanziarie o contabili.
Di conseguenza non viene riportata alcuna informativa di settore secondo IFRS 8.
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D I R E Z I O N E  A Z I E N D A L E

Daniele Lotti Direzione generale
Presidente della Direzione

Pier Angelo Ceschi Responsabile Unità di Business Tecnica
Membro della Direzione

Davide Righetti Responsabile Unità di Business Vendita
Membro della Direzione

Pietro Stefani Responsabile Staff
Membro della Direzione

Indirizzi Società Elettrica Sopracenerina (SES)
Sede sociale
Piazza Grande 5, CH–6601 Locarno
tel. 091 756 91 91 / fax 091 756 91 92
www.ses.ch / info@ses.ch

Date Marzo 2010
Comunicazione alla stampa risultato d’esercizio 2009

26 maggio 2010
Assemblea generale ordinaria

Agosto 2010
Relazione d’esercizio semestrale 2010
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