


Basi per la chiusura infrannuale
consolidata
La chiusura infrannuale consoli-

data € stata allestita in conformita
agli invariati principi di valutazione e
di consolidamento applicati all’inter-
no del Gruppo SES. La chiusura in-
frannuale non € stata revisionata.
| conti sono redatti ai sensi degli In-
ternational Financial Reporting Stan-
dards (IFRS), elaborati dall’Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB)
e rispettano la normativa 34 “Infor-
mativa infrannuale”.

| principi della presentazione dei
conti sono pubblicati nella relazione
d’esercizio 2008, pagine da 28 a 39.

Nella presente relazione d’esercizio
sono tenute in considerazione le mo-
difiche adottate dalle normative IFRS
e le relative interpretazioni entrate in
vigore entro 1’1.1.20009, in particolare:

- IAS 1 rev.: presentazione

del conto annuale (1.1.2009)

- IAS 23 rev.:

oneri finanziari (1.1.2009)

- IAS 1 e modifica IAS 39:

strumenti finanziari che danno al
possessore il diritto di rivendere gli
strumenti all’emittente (opzioni a
vendere) e impegni che nascono in
caso di liquidazione (1.1.2009)

+ IAS 27 e modifiche IFRS 1: costi di

acquisizione di una partecipazione
in una controllata, in un’entita a
controllo congiunto o in una socie-
ta collegata nel bilancio separato
della capogruppo (1.1.2009)

- Modifica IFRS 2: condizioni di matu-

razione e annullamenti (1.1.2009)

- IFRS 8: settori operativi (1.1.2009)
+ IFRIC 13: programmi di fidelizzazio-

ne dei clienti (1.7.2008)

+ IFRIC 15: contratti per la costruzio-
ne di immobili (1.1.2009)

- IFRIC 16: copertura di un investi-
mento netto in un’impresa estera
(1.10.2008).

Le stesse non hanno avuto influsso
nella chiusura. Oltre alle citate modifi-
che, lo IASB e I'lFRIC hanno delibera-
to e dichiarato obbligatori numerosi
ulteriori adeguamenti di minore enti-
ta nei diversi standards. La maggior
parte di questi € entrata in vigore
con effetto al 1.1.2009.

Modifiche nella cerchia
di consolidamento

Durante il primo semestre 2009
non si registrano modifiche nella cer-
chia di consolidamento.






Conto economico consolidato (in sintesi)

mille CHF 2008/1 2009/1
Fatturato netto 56’128 59311
Altri ricavi d’esercizio 5’487 5740
Totale ricavi 61615 65’051
Costi d’esercizio prima degli ammortamenti -42°400  -45'949
Risultato prima di finanziamenti, imposte e ammortamenti (EBITDA) 19’215 19’102
Ammortamenti -8'603 -8'962
Risultato prima di finanziamenti e imposte (EBIT) 10’612 10’140
Risultato finanziario e da partecipazioni -1'064 -1'033
Risultato prima delle imposte sul reddito 9’548 9’107 SES
Imposte sul reddito -2'045 -1'953
Utile netto di Gruppo 7’503 7154
Utile netto attribuibile agli interessi minoritari -2 -2
Utile netto attribuibile agli azionisti SES 7’501 7152
Utile per azione CHF 6.83 6.52
Non sussistono fattispecie che implicano una diluizione dell’utile per azione.

Prospetto del risultato economico complessivo (in sintesi)

mille CHF 2008/1 2009/1
Utile netto di Gruppo 7’503 7154
Altri utili (-perdite), al netto dell’effetto fiscale 0 0
Utile complessivo 7’503 7154
Utile complessivo attribuibile agli interessi minoritari -2 -2
Utile complessivo attribuibile agli azionisti SES 7’501 7152




Bilancio consolidato (in sintesi)

mille CHF 31.12.2008  30.06.2009
Attivi

Sostanza fissa materiale 203’201 205’221
Sostanza fissa finanziaria 3'010 3’010
Sostanza fissa 206’211 208’231
Mezzi liquidi 10’125 14’945
Altra sostanza circolante 47'300 40'874
Sostanza circolante 57'425 55’819
Totale attivi 263’636 264’050
Passivi

Capitale proprio attribuibile agli azionisti SES 139’091 139’616
Capitale proprio attribuibile agli interessi minoritari 150 150
Totale capitale proprio 139’241 139’766
Debiti finanziari a lungo termine 82’000 82’000
Altri debiti a lungo termine 5734 5'836
Capitale dei terzi a lungo termine 87’734 87’836
Debiti finanziari a corto termine 1'237 11’285
Altri debiti a corto termine 35’424 25’163
Capitale dei terzi a corto termine 36’661 36’448
Capitale dei terzi 124’395 124’284
Totale passivi 263’636 264’050




Variazione nei conti di capitale proprio consolidato

Capitale

Capitale proprio
proprio attribuibile agli Totale
Capitale Azioni Riserve attribuibile agli interessi capitale
mille CHF azionario Aggio proprie da utili  azionisti SES minoritari proprio
Capitale proprio 31.12.2007 27’500 15’394 124 100121 142’891 149 143’040
Utile complessivo 7501 7’501 2 7503
Dividendi -6'600 -6'600 -2 -6'602
Capitale proprio 30.6.2008 27’500 15’394 -124 101022 143’792 149 143’941
Capitale proprio 31.12.2008 16’500 15’394 113 107’310 139091 150 139’241
Utile complessivo 7'152 7152 2 7154
Acquisto azioni proprie 27 27 27
Dividendi -6'600 -6'600 2 -6'602
Capitale proprio 30.6.2009 16’500 15’394 -140 107’862 139’616 150 139’766

L'Assemblea generale ha approvato in data 13.5.2009 il pagamento di un dividendo di complessivi 6.6 mio CHF (anno precedente: dividendo di complessivi 6.6 mio CHF e riduzione del valore nominale delle

azioni nominative da CHF 25.- a CHF 15.- cadauna).

SES



Conto consolidato dei flussi dei mezzi liquidi (in sintesi)

mille CHF 2008/1 2009/1
Risultato prima di finanziamenti e imposte (EBIT) 10’612 10’140
Rettifiche per:
Attivazione di prestazioni proprie -3'403 -3'281
Ammortamenti 8603 8’962
Variazione accantonamenti -346 59
Utili da vendita sostanza fissa -714 -13
Dividendi percepiti 13 2
Interessi corrisposti -802 678
Interessi percepiti 145 69
Altri costi finanziari -38 -10
Altri ricavi finanziari 15 18
Imposte sul reddito corrisposte -2'639 -2'352
Variazione delle altre posizioni della sostanza circolante netta
(esclusi crediti e debiti finanziari a corto termine) -4'813 -3'996
Cash flow dall’attivita dell’esercizio 6’633 8’920
Sostanza fissa materiale:
Investimenti 6’271 -7'571
Disinvestimenti 1'325 52
Cash flow dall’attivita d’investimento -4'946 -7’519
Dividendi corrisposti -6'602 -6'602
Acquisto azioni proprie 0 27
Accensione impegni finanziari 13’032 35’194
Rimborso impegni finanziari -23'041  -25'146
Cash flow dall’attivita di finanziamento -16’611 3’419
Variazione dei mezzi liquidi -14'924 4’820
Evoluzione
Mezzi liquidi al 1 gennaio 16’883 10’125
Mezzi liquidi al 30 giugno 1'959 14’945

Variazione -14'924 4’820




Informazioni contabili per settore

La societa gestisce gli affari con un unico segmento in quanto distribuisce
energia elettrica in buona parte del Sopraceneri (Canton Ticino) e nella Bassa
Mesolcina e parte della Calanca Esterna (Canton Grigioni).
Per questa ragione tutto il fatturato, la sostanza fissa e gli investimenti sono lo-
calizzati in Svizzera.
| risultati operativi a disposizione del piu alto livello decisionale operativo della
societa, ai fini dell’adozione di decisioni in merito alle risorse da allocare e della
valutazione dei risultati sono quelli complessivi realizzati dalla societa; non so-
no disponibili ulteriori informazioni finanziarie o contabili.
Di conseguenza non viene riportata alcuna informativa di settore secondo IFRS 8.



