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Gruppo SES
Anno Anno Anno Semestre Semestre
2000 2001 2002 2002/1 2003/1

Erogazione di energia GWh 715 724 722 377 377
Fatturato netto mille CHF 104’625 102’522 102’931 53’775 54’237
Cash flow mille CHF 20’561 19’784 20’706 10’432 10’356

in % sul fatturato netto 19.7% 19.3% 20.1% 19.4% 19.1%
Utile di Gruppo mille CHF 13’161 12’670 12’591 6’400 6’286

in % sul fatturato netto 12.6% 12.4% 12.2% 11.9% 11.6%
Investimenti mille CHF 10’217 –49’171 14’326 7’733 3’695
Capitale proprio* mille CHF 130’644 136’651 115’198 136’450 114’882
Effettivo del personale** 191 181 179 180 174

Risultato per azione
Anno Anno Anno Semestre Semestre

CHF 2000 2001 2002 2002/1 2003/1

Valore nominale 50 50 25 50 25
Quotazione di borsa al 31.12./30.6. 108 120 127 140 148
Massima*** 125 124 134 160 149
Minima*** 105 108 98 118 120
Utile di Gruppo* 11.98 11.50 11.47 5.83 5.73
Capitale proprio* 119 125 105 124 105
Dividendo 6 6 6 – –

* Senza quote di minoranza

** In media, unità a tempo pieno

*** 2002: corsi aggiustati (riduzione del capitale al 30.9.2002)

Dati principali



Durante il primo semestre il Gruppo SES ha erogato energia per
377.2 GWh, perfettamente in linea con il medesimo periodo dell’eser-
cizio precedente.
La fornitura al settore dell’industria, del commercio e dell’artigianato
ha subito una flessione del 1.2%, mentre quella alle economie dome-
stiche ha beneficiato di un incremento dello 0.5%.

L’utile di Gruppo, inclusi gli interessi minoritari, è di 6.286 mio CHF e
risulta inferiore di 0.114 mio a quello dello stesso periodo del 2002.
La leggera diminuzione del risultato va ricercata in modo preponde-
rante nel maggior carico fiscale.

Evoluzione positiva
Il fatturato netto consolidato, che ammonta a 54.237 mio CHF,

supera di 0.462 mio (+0.9%) quello del primo semestre dell’esercizio
precedente.
Il cash flow è invece inferiore di 0.076 mio e si stabilizza a 10.356
mio CHF. Lo stesso permette il finanziamento di investimenti netti in
sostanza fissa per 3.695 mio CHF.
Questa buona evoluzione consente di prevedere uno sviluppo positivo
del risultato.

Commento in sintesi



Condizioni di mercato
Durante i primi sei mesi dell’anno l’erogazione di energia è stata

di 377.2 GWh, perfettamente in linea con l’esercizio precedente
(377.1 GWh). 
Gli scostamenti nei due principali settori di vendita sono ripartiti
come segue:

• commercio, industria e artigianato: –1.2 GWh (–1.2%)

• economie domestiche: +1.3 GWh (+0.5%).

Sviluppo delle attività e risultati
Il Gruppo SES presenta al 30.6 un fatturato netto di 54.237 mio CHF

(+0.9% rispetto all’esercizio precedente). L’aumento della cifra d’affari
è da ricondurre al commercio di energia.
Il cash flow, con 10.356 mio CHF, risulta invece inferiore di 0.076 mio.
L’utile di Gruppo, inclusi gli interessi minoritari, ammonta a 6.286 mio
CHF (30.6.02: 6’400 mio CHF). In preponderanza la variazione è da
attribuire a maggiori costi per imposte (l’esercizio 2002 beneficiava di
un minor carico fiscale a seguito dell’ammortamento per perdita dure-
vole di valore e dell’accantonamento effettuati nell’esercizio 2001).

Bilancio
Il bilancio del Gruppo SES al 30.6 è diminuito di 15.718 mio CHF.

In modo particolare, per ciò che riguarda l’attivo del bilancio, la varia-
zione è riconducibile alla diminuzione della liquidità per 5.916 mio CHF
e alla diminuzione dell’altra sostanza circolante per 9.697 mio CHF.
In corrispondenza al passivo del bilancio troviamo una diminuzione dei
debiti non onerosi a corto termine per 8.684 mio CHF, un rimborso di
debiti a lungo termine per 15.0 mio CHF e l’accensione di un nuovo
mutuo a lungo termine per 8.0 mio CHF.

Rapporto sulla situazione

Effettivo del personale 
Al 30.6.2003 il Gruppo SES contava 174 collaboratori (–5 unità

rispetto al 31.12.2002).
Trattasi del valore medio in unità a tempo pieno.

Prospettive
I buoni risultati registrati durante il primo semestre lasciano spe-

rare in un'evoluzione positiva per fine anno.

Locarno, luglio 2003

Per il Consiglio d’Amministrazione e la Direzione

Il Presidente Il Direttore
ing. Alessandro Sala dott. Daniele Lotti



Basi per la chiusura infrannuale consolidata
La chiusura infrannuale consolidata è stata allestita in conformità ai principi 

di valutazione e di consolidamento applicati all’interno del Gruppo SES.
I conti sono redatti ai sensi degli International Financial Reporting Standards 
(IFRS) elaborati dall’International Accounting Standards Board (IASB) e rispet-
tano la normativa no. 34.
I principi della presentazione dei conti sono pubblicati nella relazione d’esercizio 
2002, pagine da 23 a 26.

Dopo il 31.12.2002 non ci sono state modifiche rilevanti nella cerchia di consoli-
damento.

Corporate governance
Le informazioni inerenti la Corporate Governance della Società Elettrica 

Sopracenerina SA sono riportate nella relazione d’esercizio annuale 2002, pagine 
da 53 a 58.

Conto economico consolidato (in sintesi)
mille CHF 2002/1 2003/1

Fatturato netto 53’775 54’237
Altri ricavi d’esercizio 4’237 4’315
Totale ricavi 58’012 58’552
Costi d’esercizio –48’112 –48’506
Risultato prima di finanziamenti e imposte 9’900 10’046
Risultato finanziario –2’153 –1’992
Imposte sul reddito –1’347 –1’768
Utile di gruppo incluso interessi minoritari 6’400 6’286
Interessi minoritari –1 –2
Utile netto 6’399 6’284

Utile per azione CHF 5.83 5.73



Conto dei flussi di capitale consolidato (in sintesi)
mille CHF 2002/1 2003/1

Cash flow dall’attività aziendale 10’432 10’356
Variazione della sostanza circolante netta –2’521 –4’970
Flussi monetari netti provenienti dalle operazioni dell’esercizio 7’911 5’386
Attività d’investimento in

Sostanza fissa materiale –5’579 –3’687
Partecipazioni –154 –8
Sostanza fissa finanziaria a lungo termine –2’000 0

Flussi monetari netti provenienti dalle attività d’investimento –7’733 –3’695
Distribuzione di dividendi –6’607 –6’607
Accensione di debiti finanziari a lungo termine 0 8’000
Rimborso di debiti finanziari a lungo termine –7’000 –15’000
Altre attività di finanziamento –6’000 6’000
Flussi monetari netti provenienti dalle attività di finanziamento –19’607 –7’607
Variazione dei mezzi liquidi –19’429 –5’916

Mezzi liquidi al 1 gennaio 60’674 9’125
Mezzi liquidi al 30 giugno 41’245 3’209

Informazioni contabili per settore
La società gestisce gli affari con un unico segmento in quanto distribuisce 

energia elettrica in buona parte del Sopraceneri (Canton Ticino). Per questa ragio-
ne tutto il fatturato, la sostanza fissa e gli investimenti sono localizzati in Svizzera.

Bilancio consolidato (in sintesi)
mille CHF 31.12.2002 30.06.2003

Attivi
Sostanza fissa materiale 200’668 200’555
Sostanza fissa finanziaria 3'429 3’437
Sostanza fissa 204'097 203'992
Mezzi liquidi 9’125 3’209
Altra sostanza circolante 49'339 39’642
Sostanza circolante 58'464 42’851
Totale attivi 262'561 246’843

Passivi
Capitale proprio 115’198 114’882
Interessi minoritari 143 138
Debiti finanziari a lungo termine 92’000 92’000
Altri debiti a lungo termine 10’287 10’557
Debiti a lungo termine 102’287 102’557
Debiti finanziari a corto termine 7’563 580
Altri debiti a corto termine 37’370 28’686
Debiti a corto termine 44’933 29’266
Totale passivi 262’561 246’843

Variazione nei conti di capitale proprio consolidato
Capitale Azioni Riserve

mille CHF azionario Aggio proprie di utile Totale

Capitale proprio 31.12.2001 55’000 15’394 –182 66'439 136'651
Dividendi –6’600 –6’600
Utile netto del periodo 6’399 6’399
Capitale proprio 30.6.2002 55’000 15’394 –182 66'238 136'450

Capitale proprio 31.12.2002 27’500 15’394 –122 72’426 115’198
Dividendi –6’600 –6’600
Utile netto del periodo 6’284 6’284
Capitale proprio 30.6.2003 27’500 15’394 –122 72’110 114’882
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